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CAMARA DE COMERCIO DE SANTIAGO.

Fletes del comercio exterior chileno tenderan a la baja, pero
tomara meses y se mantendran por sobre los observados antes
de la guerra

Costo de fletes de importaciones chilenas vs indice Drewry WCL

Fuente: CCS, Drewry
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Los datos reflejan un marcado repunte en las tarifas del transporte maritimo internacional, con el indice
Drewry WCI alcanzando maximos de 18 meses previo al anuncio del acuerdo de paz. Este incremento, que
ha presionado al alza los costos de la carga maritima general para Chile, se explica por las tensiones
geopoliticas que han afectado rutas comerciales clave, como se anticipaba con la escalada en el Mar Rojo y
los desvios de fletes. Para la economia chilena, altamente dependiente de las importaciones, esto se
traduce en un riesgo persistente de inflacién importada. El anuncio de un acuerdo de paz debiera marcar
el inicio de un alivio gradual en los proximos meses. En el caso de Chile, si bien se observa una estrecha
correlacién de los fletes que pagan sus importaciones con el indice Drewry, en marzo y abril de este afio
aun no se observaba un aumento de tarifas producto del conflicto en Ormuz. Ello se debe principalmente a
la menor exposicién de nuestro comercio exterior a esa ruta y a una fuerte caida en la demanda de
importaciones en el periodo. Pese a ello, estimamos que entre mayo y junio si se registraron subidas en el
costo del transporte, las que debieran tender a moderarse y bajar luego de los anuncios de paz y gradual
reapertura del estrecho. Por ahora prevemos que los fletes de importacion podrian bajar entre un 10 y un
15 por ciento aproximadamente hacia el tercer trimestre de este afo. Si bien el acuerdo de Ormuz
descomprime una de las presiones de costo del transporte maritimo, en el caso de Chile no es de las mas
relevantes. El encarecimiento global por el desvio del Mar Rojo que se arrastraba previo al conflicto y las
alzas de precios del combustible han sido factores ain mas relevantes. En el caso de Ormuz, el
restablecimiento pleno de la ruta podria tomar 6 meses. En el caso del Mar Rojo en general persiste un alto
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grado de incertidumbre y es posible que se extienda el uso de vias alternativas y méas costosas. Donde
podriamos ver efectos mas evidentes en el corto plazo es en el plano de los combustibles, pero su

traspaso a tarifas maritimas también tampoco es instantaneo. Es decir, veremos un impacto a la baja en el

tiempo, pero no se espera que retornemos a las tarifas previas al estallido del conflicto en Iran, en parte

debido a la mayor percepcién de riesgo que existe ahora en los mercados logisticos ante eventos
disruptivos en la cadena de transporte.
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