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Riesgo empresarial mostro un leve aumento en el primer
semestre de 2026

Generado el 20 de julio de 2026

CAMARA DE COMERCIO DE SANTIAGO

RESUMEN EJECUTIVO

El indice de Riesgo Empresarial (IRE) de RedNegocios de la Camara de Comercio de Santiago (CCS) mostrd
un leve deterioro en el primer semestre de 2026, alcanzando 7,63 puntos. Lo que significa que en el 7,6% de
las empresas de la muestra se observa algun grado (entre O y 100) de deficiencia en el cumplimiento de
compromisos laborales y/o financiero. El principal factor detras de este deterioro es el componente de
financiero, que se situé en 10,12 puntos, con un incremento de 0,6 puntos respecto al aio anterior y de 2,8
puntos desde el inicio de la medicion. Por otro lado, el componente laboral experimentd una leve mejora,
disminuyendo 0,2 puntos en comparacion con el 2025, aunque sigue 1,8 puntos por encima del nivel de
2021.

Al analizar el indicador por tamafo de empresa, se observd un comportamiento heterogéneo. Las grandes
empresas vy las PYMES mostraron un deterioro, con aumentos de 0,5 y 0,2 puntos, respectivamente. En
contraste, las microempresas registraron una mejora, con una caida de 0,5 puntos en su indice. A nivel
sectorial, de los 12 rubros analizados, 5 mostraron mejoras, 1 se mantuvo estable y 6 experimentaron un
deterioro en su nivel de riesgo. Los sectores mas afectados incluyen Transportes, Logistica y Comercio
Exterior; Operacion Industrial; y Publicidad, Marketing y Medios, mostrando niveles de riesgo absolutos mas
altos.

El contexto internacional continua siendo un factor de incertidumbre, con un renovado deterioro en variables
clave como el precio del petroleo, con precios que han tendido al alza en el ultimo mes debido a tensiones
geopoliticas en Medio Oriente, y el tipo de cambio, con el délar superando los $930. Estos factores externos
se han trasladado al mercado local, manteniendo un panorama fragil y afectado por la incertidumbre
geopolitica y financiera.
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Riesgo Empresarial del primer semestre mostré un leve deterioro respecto del afio pasado

El indice de Riesgo Empresarial (IRE) que elabora RedNegocios de la Camara de Comercio de Santiago (CCS)
mostré un deterioro respecto del afio pasado, al promediar en enero-junio de este aflo 7,63 puntos, es decir
0,2 puntos por sobre el promedio del 2025. El nivel promedio de este afio supera en 2,3 puntos al observado
en el 2021, aflo en que se dio comienzo al indicador. Lo que significa que al primer semestre de este afio en
el 7,6% de las empresas de la muestra se observa algun grado (entre O y 100) de deficiencia en el
cumplimiento de compromisos laborales y/o financiero.

En el periodo enero-junio, el indice mantiene el patron observado durante el afio, donde el componente de
financiero o morosidad sigue siendo el principal factor de riesgo. Es asi como, el indicador de morosidad se
ubicd en 10,12 puntos en enero-junio, mostrando un alza de 0,6 puntos respecto del aflo pasado vy 2,8 puntos
desde que se inici6 la medicion del indicador. En tanto el componente laboral mejord levemente respecto del
2025 al bajar 0,2 puntos y supera en 1,8 puntos al nivel del 2021.

Al desagregar el indicador de riesgo por tamano de empresa en el periodo enero-junio 2026, se observan
comportamientos heterogéneos respecto del 2025. Las grandes empresas mostraron un deterioro, al
mostrar un alza de 0,5 puntos y ubicar al indicador en 8,71 puntos. Por su parte, en las empresas PYMEs se
observo un alza de 0,2 puntos, con un nivel de 7,52 puntos. Mientras que, el segmento de las empresas
Micro registraron una mejora al caer 0,5 puntos y un indice de 6,14 puntos.

En el plano internacional, el contexto global continia mostrando una evolucién mixta y en las ultimas
semanas se ha observado un renovado deterioro en algunas variables clave. En particular, el petréleo crudo
revirtio su tendencia y se ubicé en torno a los 85-91 ddlares por barril hacia mediados de julio, en un
contexto marcado por la ruptura del alto el fuego entre Estados Unidos e Iran y la reanudacion de los
intercambios militares directos, que han vuelto a situar al estrecho de Ormuz como principal foco de tension.
La reinstauracion del bloqueo naval estadounidense en las cercanias del estrecho y la fuerte caida en el
transito de bugues han intensificado las presiones sobre la oferta energética global, lo que a su vez impacto
el mercado cambiario local al hacer subir el délar por sobre los $930. En consecuencia, se mantiene un
contexto econdmico internacional fragil y de alta incertidumbre que afecta directamente al entorno
empresarial interno.

El indice de Riesgo Empresarial, que adopta valores entre O y 100 puntos, donde 100 representa el mayor
nivel de riesgo, se elabora a partir de indicadores laborales (cumplimiento de obligaciones laborales y
practicas sindicales), y financieros (cumplimiento comercial y protestos). La metodologia es aplicada
mensualmente a una muestra de mas de 7 mil empresas, las cuales forman parte del registro de
proveedores de RedNegocios de la CCS.
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Evolucion anual del Indicador de Riesgo Empresarial

(Valores entre O y 100 puntos, donde 100 representa el mayor nivel de riesgo)

M Indicador de Riesgo Empresarial

Fuente: RedNegocios CCS. (*): Promedio primer semestre.

Evolucion anual del Indicador de Riesgo Financiero

(Valores entre O y 100 puntos, donde 100 representa el mayor nivel de riesgo)

10 10,1

W Indicador de Riesgo Financiero

Fuente: RedNegocios CCS. (*): Promedio primer semestre.
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Evolucion anual del Indicador de Riesgo Laboral

(Valores entre O y 100 puntos, donde 100 representa el mayor nivel de riesgo)
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Fuente: RedNegocios CCS. Promedio primer semestre.

indice de riesgo empresarial por componentes

Al desagregar el indicador de riesgo empresarial por componentes, destaco el deterioro del indicador
financiero o morosidad alcanzando un nivel de 10,12 puntos, lo que representd un alza respecto del 2025 de
0,6 puntos. El deterioro de este indicador se explicé en gran medida por el aumento en la morosidad
comercial, al aumentar 1,3 puntos. En tanto, el componente de protestos se mantuvo respecto del aiio
pasado.

En perspectiva histoérica, el promedio enero-junio del indicador de morosidad se sitla 2,8 puntos por sobre el
nivel observado en 2021, lo que refleja un deterioro acumulado en el comportamiento de pagos, pues se ha
mantenido por sobre el promedio historico.

A su vez, el indicador laboral promediod 5,14 puntos en enero-junio de 2026, con una leve mejora respecto del
2025 al registrar una disminucion de 0,2 puntos. Si bien el nivel del indicador muestra una tendencia a la
baja, continlia ubicandose 1,8 puntos por sobre el promedio de 2021, reflejando presiones persistentes
asociadas al cumplimiento de obligaciones laborales, en un contexto de mayores costos y exigencias
regulatorias, particularmente relevantes para sectores intensivos en mano de obray empresas de menor
tamano.
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indice de riesgo empresarial por sectores

A nivel sectorial, los datos disponibles para el periodo enero-junio 2026 muestran un comportamiento
heterogéneo entre los rubros analizados. En este periodo se debe destacar que, de los 12 sectores
considerados en el indice, 5 mostraron mejoras respecto del promedio de 2025, uno se mantuvo
practicamente sin variacion, y 6 registraron deterioro.

Los sectores gue mostraron mejoras en el riesgo respecto del aflo pasado, fueron Industria Eléctrica (-1,6
puntos), Educacion, Capacitacion y Cultura (-1,0 puntos), Tecnologia, Computacion y Telecomunicaciones
(-0,6 puntos), Salud y Seguridad (-0,5 puntos) y Servicios Empresariales y Financieros (-0,4 puntos). Por su
parte, Industria Quimica - Mineria - Rec. Naturales se mantuvo practicamente estable respecto del afio
previo (-0,1 puntos).

En contraste, los sectores que mostraron un comportamiento desfavorable, al registrar alzas en su nivel de
riesgo respecto del promedio 2025, fueron Construccion (+0,4 puntos), Medio Ambiente (+0,8 puntos),
Transportes, Logistica y Comercio Exterior (+1,3 puntos), Comercio, Restaurantes y Hoteles (+1,3 puntos),
Operacion Industrial (+1,6 puntos) y Publicidad, Marketing y Medios (+2,7 puntos), siendo este ultimo el
sector con el mayor deterioro relativo del periodo.

Al margen de las variaciones, los sectores en que se observa mayor nivel de riesgo absoluto en enero-junio
2026 fueron Transportes, Logistica y Comercio Exterior (11,26 puntos), Operacién Industrial (9,87 puntos) v
Publicidad, Marketing y Medios (9,33 puntos), seguidos por Comercio, Restaurantes y Hoteles (9,08 puntos)
y Construccion (8,38 puntos), todos por sobre el promedio total del indice (7,63 puntos). Estos sectores con
mayor riesgo absoluto se caracterizan por requerir una alta intensidad tanto de capital como de mano de
obra, presentan una mayor sensibilidad a las condiciones del ciclo econdmico vy a las presiones de costos —
especialmente aquellas de origen laboral—, lo que ha contribuido a mantener niveles de riesgo elevados en
este periodo de 2026.

En el extremo opuesto, los sectores que mostraron menor nivel de riesgo fueron Educacién, Capacitacion y
Cultura (4,97 puntos), Tecnologia, Computacion y Telecomunicaciones (5,34 puntos) y Servicios
Empresariales vy Financieros (5,52 puntos).

En conjunto, los resultados sectoriales confirman que el aumento del riesgo empresarial continua
concentrandose en actividades intensivas en capital y mano de obra, donde las presiones de costos y un
entorno econémico menos dinamico han incidido de manera relevante en su desempefio. Si bien algunos
sectores muestran sefales de ajuste o mejora, el balance agregado se mantiene desafiante, con niveles de
riesgo con tendencia al alza. En este contexto, la tramitacion del proyecto de Ley de Reconstruccion
Nacional y Desarrollo Econdmico y Social —cuya aprobacidn se encuentra en sus tramite finales— introduce
un factor que podria moderar estas presiones en el margen, condicionado a que sus instrumentos de apoyo
a lainversion y el empleo efectivamente dinamicen la actividad. No obstante, su efectividad dependera tanto
de la aprobacion final de la iniciativa, como de la oportunidad y prontitud de su implementacion.
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Indicador de Riesgo Empresarial por sectores al primer semestre 2026

(Valores entre O y 100 puntos, donde 100 representa el mayor nivel de riesgo)

B Ene-Jun 2026

Fuente: RedNegocios CCS.
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Conclusiones

En el periodo enero-junio de 2026, el indice de Riesgo Empresarial se ubico en 7,63 puntos, situandose 0,2
puntos por sobre el nivel del aflo pasado y 2,3 puntos por sobre el nivel del 2021. Lo que significa que en el
7,6% de las empresas de la muestra se observa algun grado (entre O y 100) de deficiencia en el
cumplimiento de compromisos laborales y/o financiero.

Este resultado da cuenta de un entorno aun desafiante para las empresas, con condiciones financieras
exigentes en un contexto donde el crecimiento ha mostrado una contraccion de 0,2% en los primeros seis
meses del afo.

El principal factor de riesgo sigue siendo el componente de morosidad, cuyo promedio enero-junio (10,12
puntos) se mantiene en niveles elevados, 0,6 puntos por sobre el promedio de 2025, y supera en 2,8 puntos
al observado en 2021. En contraste, el componente laboral mostré una leve mejora en igual periodo (5,14
puntos, -0,2 puntos respecto del 2025), aunque se mantiene 1,8 puntos por sobre el nivel de 2021, afio de
inicio del indicador.

El contexto internacional continua siendo un factor de incertidumbre, con un renovado deterioro en variables
clave como el precio del petréleo, con precios que han tendido al alza en el ultimo mes debido a tensiones
geopoliticas en Medio Oriente, y el tipo de cambio, con el délar superando los $930. Estos factores externos
se han trasladado al mercado local, manteniendo un panorama fragil y afectado por la incertidumbre
geopolitica y financiera.

Finalmente, si bien las recientes iniciativas orientadas a fomentar el empleo vy la inversién podrian contribuir
a aliviar parcialmente estas presiones, el escenario para el segundo semestre de 2026 sigue requiriendo
cautela. La evolucion del riesgo empresarial dependera tanto de la consolidacion de condiciones financieras
mas favorables como de la efectividad de las medidas implementadas para dinamizar la actividad
econdémica.
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